SOCIEDAD CONCESIONARIA AMERICO VESPUCIO ORIENTE Il S.A.
ANALISIS RAZONADO
Al 31 de diciembre de 2018

VESPUCIO ORIENTE Il

La Sociedad se constituyé mediante escritura publica con fecha 27 de abril de 2018.

1. Analisis Condicion Financiera
Resultados

Al 31 de diciembre de 2018, las principales partidas del Estado de Resultado son las siguientes:

Estado de Resultados 31-12-2018
M$

Otros Gastos por naturaleza (22.751)
Ingresos Financieros 366.427
Costos Financieros (242.922)
Diferencias de cambio y Reajuste Unidades de reajuste 168.820
Ganancia, antes de impuesto 269.574
Impuesto a las Ganancias (13.790)
Ganancia (pérdida) 255.784
EBITDA (22.751)

La Sociedad no presenta ingresos de actividades ordinarias, debido a que se encuentra en etapa
de construccion.

Flujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2018, las principales partidas del Flujo de Efectivo son las siguientes:

Estado de Flujo de Efectivo Directo 31-12-2018
m$

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (139.006)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (3.927.901)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiaciéon 11.500.000
Efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 7.433.093
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 118.753
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 7.551.846
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 7.551.846

El Flujo por Actividades de la Operacién presenta un saldo negativo de M$ 139.006, producto
principalmente por los pagos generados a proveedores.

El flujo de Inversion en el afio presenta un saldo negativo de M$ 3.927.901, producto
principalmente por los pagos efectuados de Administracién y Control Etapa de Construccion y a
Empresa Metro S.A., estas obligaciones estan establecidas en las Bases de Licitacion (Ver Nota 7
y Nota 22 de los Estados Financieros).

El Flujo por Actividades de Financiaciébn presenta una posicion positiva de M$ 11.500.000,

producto del aporte de capital inicial efectuado por sus accionistas (ver Nota 13 de los Estados
Financieros).
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Endeudamiento

Al 31 de diciembre de 2018, los indices de endeudamiento son los siguientes:

Indicadores Financieros 31-12-2018
Razén de Endeudamiento 5,2
Capital de Trabajo M$ 7.091.381
Proporcion Deuda Corto Plazo / Deuda Total 35,5%
Proporcion Largo Deuda Plazo / Deuda Total 64,5%
Proporcion Patrimonio / Deuda Total 16,2%

La razén de endeudamiento respecto al patrimonio de la Sociedad para el afio 2018 es de 5,2.
El Capital de trabajo se sitia en M$ 7.091.381 para el afio 2018.
La proporcion de la deuda a corto plazo versus la deuda total, se sitlia en 35,5% para el afio 2018.

La proporcién de la deuda a largo plazo versus la deuda total, se situé en 64,5% de la deuda total a
diciembre 2018.

En términos generales el patrimonio de la sociedad respecto a la deuda con terceros representa el
16,2% a diciembre 2018.

Liguidez

Al 31 de diciembre de 2018, se presentan los indices de liquidez:

Indicadores Financieros 31-12-2018
Liquidez Corriente 1,3
Razdn Acida 1,3
Prueba Defensiva 0,35

Los indices de liquidez corriente y razon &cida se sitian en 1,3 a diciembre 2018,

La prueba defensiva, que considera el total de los pasivos corrientes versus el efectivo y efectivo
equivalente, se sitla en un 0,35 en diciembre 2018.

A continuacién se presenta resumen de Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de
2018:

Activos 31-12-2018

m$ %
Activos Corrientes 28.590.082 39,5%
Activos no Corrientes 43.759.972 60,5%
Total Activos 72.350.054
Pasivos
Pasivos Corrientes 21.498.701 29,7%
Pasivos no Corrientes 39.095.569 54,0%
Patrimonio 11.755.784 16,2%
Total Pasivos 72.350.054
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Actividad

Al 31 de diciembre de 2018, se presentan los indices de actividad:

Indicadores Financieros 31-12-2018
Rotaciéon Cuentas x Pagar 8,0
Rotacién Cuentas x Pagar dias 45

El indice de la rotacién de las cuentas por pagar en diciembre 2018 es de 8,0, presentando un
promedio de 45 dias de cancelacion de las deudas contraidas para el afio 2018.
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